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Sermaye Piyasalari

Cumbhuriyet’in 100.Yilini

Rekorlarla Kutluyor

Pandemi sonrasi merkez bankalarinin parasal
genisleme politikalariyla  kiresel piyasalar
yakin tarihin en guglu rallisini sergilemisti. 2022
yil sonuna yaklasirken ise enflasyonist baskila-
rin sirket karlilklari Gzerinde olumsuz etkilerinin
6n plana ¢iktigr bir donem yasadik. Enflasyon
ile mUcadele igin major merkez bankalarinin
faiz artirmlarina baslayacagina iliskin beklen-
tiler de piyasalari olumsuz etkilemis, Rusya
-Ukrayna krizinin de ortaya ¢ikmasiyla beraber
rekor yukselis egilimi icinde olan kiresel piya-
salarda 2022 yilinin genelinde satis baskilari-
nin hissedildigi, risk istahinin ise sinirli seyretti-
gi bir dénem yasadik. Artan resesyon endisele-
rine karsin, Fed'in parasal sikilasma adimlari-
nin sonuna yaklasiyor olmasi beklentileri ile
2023 yilinin ilk yarisi risk istahinin gérece guglu
oldugu bir donem oldu. Ancak yuksek finans-
man maliyetlerine ek olarak enflasyonda hala
hedeflenen seviyelere yakin olmadigimizi géz
onunde bulundurarak yil sonuna kadar kuresel
risk istahinin dustk seyrettigi bir donem gecire-
bilecegimizi distintyoruz. Cin disinda kiresel
ekonomilere iliskin Agustos ayi ve sonrasinda
aglklanan verilerde temel olarak bu gorisu
destekler nitelikte goérinlyor. Artan jeopolitik
riskler ve ekonomik gérunimdeki bozulmaya
karsin merkez bankalarinin siki duruslarinin
piyasalarda agirligini hissettirecegdi bir doneme
girdigimizi dusunuyoruz.

Yurticinde ise pandemi sonrasi kiresel piyasa-
lardan ayrismalarin arttigi ve kendi i¢ dinamik-
lerimize dayali fiyatlamalarin 6n planda oldugu
doneme devam ediyoruz. Ylksek enflasyon,
kur ataklari ve cari agigin finansmanina dayali
endiselerin etkileri ile pandemi sonrasi kuresel
piyasalardaki ralliden negatif ayrisan BIST,
2022 yihinda yurtdisindaki zayif risk istahina
karsin ABD Dolari bazinda %110 yukselisle

dinyanin en iyi performans gosteren borsala-
rinin basinda yer aldi. Bu glcld performansta
ABD Dolari bazinda %88 kar bliyumesi goste-
ren BIST sirketlerinin karlilik dinamiklerindeki
gUclU toparlanmanin etkili oldugunu soyleyebi-
liriz. Ancak yUksek enflasyon-dusuk faiz orta-
minda reel getiri arayisinda olan bireysel
yatirimel ilgisinin bu glg¢ld performansin ana
nedeni oldugunu dustntyoruz. 2023 yili Subat
ayinda yasadigimiz Kahramanmaras depremi,
ardindan genel se¢im ajandasi ile momentum
kaybi yasayan BIST, se¢im sonrasi donemde
tekrar ivme kazanmayi basardi ve ABD Dolari
bazinda %34 yikselis gosterdi. Yeni ekonomi
takimi ve rasyonel para politikalarina geri
donuUsle beraber olusan glven ortaminin ilerle-
yen donemlerde tekrar yabanci yatirmci ilgisi-
nin Turkiye'ye yonelmesinde etkili olabilecegdini
tahmin ediyoruz. Zaman zaman finansal piya-
salarin dogasi geregi gorllebilecek kar reali-
zasyonlarina karsin finansal istikrar igin atilan
adimlarin piyasalara verecegi gliven ortaminin
Turkiye Sermaye Piyasalar’nin gelecedi igin
kritik onem tasidigina inaniyoruz.

Piyasalar kendi i¢ dinamikleri ve kiresel trend-
lere paralel yUksek volatiliteyle hareket etmeye
devam edecektir. Ancak pandemi sonrasi
slrecte Turkiye Sermaye Piyasalar igin en
onemli gelismenin artan finansal okuryazarhk
ve kazanilan derinlikle beraber bireysel
yatirmel ilgisi oldugunu degerlendirmekteyiz.
2023 birinci ¢eyredi itibaryla Tarkiye hane
halkinin toplam finansal varliklarr igindeki hisse
senedi payl %12 seviyelerine kadar yukseldi.
Bu oran pandemi 6ncesi donemde %4 seviye-
lerinde bulunuyordu. ABD Dolari bazinda ise
toplam hisse senedi varlik degerinin pandemi
oncesine oranla dort katindan fazla arttigini
goéruyoruz. Bu ilginin baslamasinda yuksek
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enflasyon-dusuk faiz ortamindaki reel getiri
arayisinin etkisi cok yuksek. Ancak gelismis
ulke borsalarinda da oldugu gibi borsaya
yatirnm  yapma  egilimindeki  ivmelenme
onumuzdeki donemde farkli konjonktirlerde de
bireysel yatirmcilarin portféy dagiimlarinda
hisse senedi payinin gorece ylksek seyretme-
sinde etkili olacak gibi gorultuyor.
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Cumhuriyetimizin 100. yilini kutlomaya hazir-
landigimiz bu gilinlerde Borsa istanbul'un
toplam piyasa degeri yaklasik 350 milyar ABD
Dolart ile tarihi zirve seviyelerine yakin seyredi-
yor. Bireysel yatirnmci sayisi ise 3 yil énceki 2
milyon seviyesinin ¢ok uzerinde 8 milyona
yaklasiyor. Artan bireysel yatinmci ilgisi ile
beraber halka arzlar tarafindaki hareketlilikte
oldukgca dikkat cekici. Son ug¢ yilda toplam
halka arz olan sirket sayisi 129'a ulasirken, bu
stre zarfindan onceki 10 yilda toplam 122
sirket halka arz edilmisti. Bu 10 yillik sure
zarfinda toplam halka arz buaytklaga 8.9
milyar ABD Dolari seviyesindeyken, son 3 yilda
bu rakamin 5.9 milyar ABD Dolari seviyesinde
oldugunu goruyoruz. Yuksek ilgiyle beraber bu
rakamin da yilsonu kadar artis egilimi icinde
olacagini dusunuyoruz. Sermaye piyasalarin-
da yakalanilan derinlik ve artan finansal okur-
yazarlik ile rekorlarin kirldigr bu dénemin Cum-
huriyet'in 100. Yilina tekabul ediyor olmasi ise
bizi daha fazla heyecanlandiriyor. Kiresel

finansal otoriteler ve kredi derecelendirme

kurumlarinin aciklamalarinin da teyit ettigi gibi
yeni ekonomi politikalarinin olusturdugu gtven
ortaminda istikrarin saglanmasinin nice rekor-
lar da beraberinde getirecegine inaniyoruz.
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